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CAMBIOS EN LAROLITICAMONETARIA DEL BANCO

CENTRAL EUROPEO.

Semana positiva para la mayoria de las bolsas a
nivel global. La reunion de politica monetaria por
parte del Banco Central Europeo (BCE) y el
desempeiio de los precios del petroleo, los
factores clave.

El publico inversionista estuvo muy atento al
anuncio de Mario Draghi, presidente del BCE, para
conocer los cambios en la politica monetaria.
Desde inicio de la semana, habia un sentimiento
positivo ante las expectativas de que el BCE
brindara mayores estimulos en el mercado. Lo
sorpresivo fue la agresividad no esperada en estos
cambios, al rebajar las tres tasas de referencia y al
ampliar el programa de compras mensuales de
bonos. Aunque precisd, que después de este
cambio, no se esperan mayores estimulos
monetarios, y que el nivel de las tasas se
mantendran por un periodo prolongado, lo que
cambid la tendencia positiva de los mercados, al
mandar la sefial de que la economia europea
continda debilitada, y al considerar dichas medidas
como insuficientes por parte de los inversionistas.

Por otra parte, el petroleo, ante las ultimas
publicaciones de la Agencia Internacional de
Energia, en las que indicé que la oferta global de
crudo se redujo de 180 mil barriles diarios durante
febrero a 96.5 millones de barriles al dia, impulsé
su precio al alza y le resté volatilidad,
tranquilizando a los mercados al dar sefales de un
posible equilibrio.

En Estados Unidos, los principales indices
registraron ganancias; ElI Dow Jones concluyd en
17,213.31 unidades con una ganancia semanal de
1.21%, el S&P500 cerrd en 2,022.19 unidades con
un alza semanal de 1.11%

En Europa, EI CAC-40 finaliz6 en 4,492.79
unidades con un incremento semanal de
0.81%,el DAX culmindé en 9,831.13 unidades
con un aumento semanal de 0.07%

Asia, en general, acabd con cierre semanal
positivo; El Nikkei 225 termind en 16,938.87
unidades con un baja semanal del 0.45%, el
Hang Seng finaliz6 en 20,199.60 unidades con
una subida semanal de 0.11%

Rendimiento 12 meses de los principales indices accionarios
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ESTA SEMANA

Esta semana, en Estados Unidos, hay que
estar muy atentos al anuncio de politica
monetaria por parte de la FED; México, de
igual forma, dara a conocer el anuncio de la
propia dos dias despuées de que lo haga
EEUU.
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Meéxico

Inflacion en febrero
subidé 2.87%anual.

Produccion Industrial .

Instrumentos de
estabilizacion por parte
de Banxico.

Mezcla Mexicana.

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) se elevo a 2.87%
anual en febrero, el mayor nivel observado en 10 meses. El
movimiento se debe a los incrementos de precio en los bienes
agropecuarios y a las mercancias no alimenticias presionadas por la
devaluacion del peso.

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) dio a conocer
el indicador de la actividad industrial en México, la cifra crecio 1.2%
en enero del presente afo, frente a una contraccion de 0.3%
presentada en diciembre 2015. Con este resultado, la produccién
industrial tuvo el mayor crecimiento desde noviembre de 2012.

Banco de México sefialo que las medidas extraordinarias que se
tomaron el mes pasado han tenido los resultados esperados y
afirm6 que utilizaria nuevamente el aumento de la tasa de referencia
y la venta de dolares con el objetivo de fortalecer el peso mexicano
en caso de que las circunstancias lo requirieran. En las dltimas
4 semanas el peso se aprecio respecto al dolar alrededor del 9%.

El petréleo mexicano alcanzo los $31.32 dolares por barril en la
altima sesion, logrando una recuperacion por cuarta semana
consecutiva. Con este incremento, se alcanzo el precio promedio
minimo para la rentabilidad del negocio de extraccion de $25 doélares
por barril.
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Global

Exportaciones  Chinas
caen 25.4%en febrero .

Banco Central Europeo
baja su tasa de
refinanciamiento a 0%

Banco Central Europeo
baja su tasa de
facilidad de depdésito a
-0.40%

Precios del petroleo .

China presentdé los resultados de su Balanza Comercial, las
exportaciones tuvieron una disminucion de 25.4% respecto a febrero
del afo pasado, las importaciones, de igual forma, tuvieron un
decrecimiento de 13.80%. La caida en las exportaciones fue la mayor
desde el 2009. Los datos presentados pueden estar distorsionados por
los dias feriados en el Ao Lunar, debido a que muchos negocios
cierran en ese periodo y reducen sus operaciones drasticamente.

El Banco Central Europeo bajo su tasa de refinanciamiento de 0.05% a
0.00%, el objetivo es conseguir mayor liquidez y con ello mas consumo
e inversion con el fin de combatir la inflacion que no ha despegado
como se esperaba.

Se modifico la tasa de facilidad de depdsito, al pasar de -0.30% a
-0.40%, esto quiere decir que el Banco Central Europeo cobrara mas a
los bancos para resguardar el dinero. Por otro lado, el organismo
amplié la compra de bonos de 60 mil millones de euros anuales a
80 mil millones de euros anuales.

La Agencia Internacional de Energia sefiald que los inventarios de
crudo ascendieron a su mayor nivel de los ultimos 80 afos, ubicandose
en 521 millones 861 mil barriles, con un incremento de 3.18 millones
de barriles en la ultima semana, aun asi, los precios del petréleo
tuvieron alzas (en una semana de mucha volatilidad), debido al
incremento en la demanda de gasolina.
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Tasas y tipo de cambio
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Recomendamos dar prioridad a los instrumentos

de tasa real de corto plazo.

Tasas de bonos a diez aifios de México y Estados Unidos

En el ambito cambiario, Banco de México informo )
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petréleo. De igual forma, el peso se beneficié por
el incremento en la demanda de activos de mayor
riesgo por parte del publico inversionista.
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Mercados accionarios
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la semana en numeros rojos, al culminar en
44.,735.50 unidades, con un decrecimiento
semanal de 0.25%.
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El contenido del presente documento proviene de fuentes consideradas como fidedignas; sin embargo, no se ofrece garantia alguna, ni representa una sugerencia para para la toma de
decisiones en materia de inversién. SURA Investment Management México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién (*SIMM) no asume ninguna responsabilidad en caso de que el
presente documento sea interpretado como recomendacién de compra o venta de cualquier inversién que en el mismo se mencionan. El inversionista interesado en invertir en los fondos de
inversion administradas por SIMM, debera consultar el prospecto de informacién correspondiente para conocer todas las caracteristicas de operacion, administracion y liquidaciéon de cada
fondo. Este documento no podré ser reproducido parcial o totalmente por ningin medio, ni ser distribuido, citado o divulgado sin el permiso previo por escrito otorgado por SIMM. Las opiniones
publicadas en este documento son de exclusiva responsabilidad del autor. SIMM no asume responsabilidad alguna respecto de la inexactitud, errores o imprecisiones de la informacién contenida
en el mismo. Fondos de Inversion SURA es la linea de negocio para personas fisicas de SURA Investment Management México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion.



